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¥ SOCIEDADES DEPEMDIENTES

Cuentas anuales consolidadas correspondientes
al ejercicio 2019 junto con el informe
de auditoria de cuentas anuales consolidadas
emitido por un auditor independiente

INFORME DE AUDITORiA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2019:

Balances Consolidados al 31 de diciembre de 2019 y de 2018

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados correspondientes a los ejercicios 2019
y 2018

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados correspondientes a los ejercicios 2019 y 2018
Memoria Consolidada del ejercicio 2019
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Informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de DESARROLLOS ESPECIALES DE SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de DESARROLLOS ESPECIALES DE
SISTEMAS DE ANCLAJE, S.A. (la Sociedad Dominante) vy sus Sociedades Dependientes (el
Grupo), que comprenden los estados de situacion financiera consolidados a 31 de
diciembre de 2019, los estados del resultado global consolidados, los estados de cambios
en el patrimonio neto consolidados, los estados de flujos de efectivo consolidados y la
memaoria consolidada, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del
Grupo a 31 de diciembre de 2019, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos
ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), v demds disposiciones del marco normativo de informacion
financiera (que se identifica en la nota 3 de la memoria consolidada) que resultan de
aplicacion en Espafia.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia. Nuestras responsabilidades de
acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro
infarme.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en Espafia, segun lo exigido por la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos
a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de
acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la
necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en
la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado
sobre esas cuestiones.
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Cuestiones claves de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracidn de las provisiones de deterioro por Hemos llevado a cabo, entre oftros, los
lenta rotacion siguientes procedimientos de auditoria:
Segln se muestra en la nota 9 de la memoria - El entendimiento de las  politicas vy

consolidada adjunta, a 31 de diciembre de
2019, el Grupo mantiene en el epigrafe de
existencias, un valor neto de 13,2 millones de
euros y un deterioro asociado por importe de
512 miles de euros, el cual se encuentra
relacionado con  la obsolescencia de sus
productos. En las notas 3, 5y 9 de la memoria
consolidada, se describe la politica empleada
por la Direccion del Grupo para la valoracion
de las existencias, asi como los juicios y
estimaciones realizados por la Direccidn para
determinar su valor neto de realizacion.

La determinacién de aguellas existencias
sujetas a riesgo de obsolescencia y el deteriora
que, en s caso, corresponda realizar, requiere
realizar por parte de la Direccion, juicios
significativos vy estimaciones sujetas a un
determinado nivel de incertidumbre.

Por los metives expuestos, hemos considerado
el riesgo de obsolescencia de las existencias
como una cuestion clave de auditoria,

procedimienos de valoracion empleados por
la Direccidn del Grupo,

- La wverificacion de la existencia v las
condiciones en gue se encuentra el
inventario, mediante la asistencia a una
muestra de inventarios y almacenes a la
fecha de cierre,

Para una muestra representativa de
productos, hemos evaluado los precios de
venta de los productos vendidos en los
primeros meses del ejercicio 2020, para
verificar gue su valor neto de realizacion es
superior al valor contable,

- Andlisis del criterio aplicado por el Grupo
para determinar la provision por lenta
rotacion, evaluando su  razonabilidad.
Asimismo, recileulo de la misma, aplicando
dichos criterios.

- Obtencion y wvalidacion del detalle de
existencias por antigliedad, analizando si
existen referencias con poca rotacion y
comprobando si éstas han sido recogidas en
la provisién registrada por el Grupo.

- Evaluacion de la {doneidad de la
informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas  de  aceerdo  con  los
requerimientos del marco normative de
informacion financiera aplicable,
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Riesgo en la recuperabilidad de activos por Hemos llevado a cabo, entre otros, los

impuesto diferido siguientes procedimientos de auditoria:
Segln se indica en las notas 5 y 20 de la - El entendimiento de las politicas v
memuoria consolidada  adjunta, al 31 de procedimienos de valoracion empleados por
diclembre de 2019, el Grupo tiene reconocidos la Direccion del Grupo.
en el epigrafe de “Activos por impuesto
diferide” créditos fiscales por  bases - Laocbtencion de las proyecciones futuras del
imponibles negativas pendientes de compensar Grupo, elaboradas por la Direccion, para
por importe de 1,7 millones de eurcs. Las evaluar la recuperabilidad del crédito fiscal
condiciones para la activacion de estos activado al clerre del ejercicio y comprobar.
créditos fiscales se basan en el efectivo que los créditos fiscales activados estan
cumplimiento de las proyecciones fuluras para soportados por la obtencidn de beneficios
la recuperabilidad del crédito fiscal activado fiscales futuros en  los  terminoes
elaboradas por la Direccion, que contemplan contemplados  en  dichas proyecciones
la obtencidn de beneficios fiscales futuros futuras y que son acordes a los plazos v
suficientes para poder compensarlos en los condiciones previstos en la normativa
términos v plazos previstos en la normativa contable vy fiscal de referencia.
actual.

- Evaluar la bondad de las previsiones de la
Dado que [la elaboracion de  dichas Direccion, comparando las desviaciones y
proyecciones por parte de la Direccion se motivos  de éstas  entre las  cifras
construyen a partir de hipdtesis sobre la presupuestadas ¥ las reales
evolucion futura del negocio gue reguieren de carrespondientes al ejercicio 2019.
juicios significativos y estimaciones sujetas a
incertidumbre,  hemes  considerado  la - Obtencidn de explicaciones de la Direccion
recuperabilidad de estos activos como una del Grupo y consideracion de si las hipdtesis
cuestidn clave de la auditoria. clave utilizadas estan adecuadamente

fundamentadas, asi como concordancia de
estas con las utilizadas en periodos
anteriores por la entidad. En particular
hemos obtenido la sensibilidad calculada
por el Grupo de dichas proyecciones a la
variacion en las hipdtesis con un elevado
grado de incertidumbre en la estimacion.

- Determinacién de si los hechos acaecidos
hasta la fecha del informe de auditorfa
proporcionan  evidencia de auditoria en
relacion con las estimaciones realizadas.

Evaluacion de la idoneidad de la informacién
revelada en las cuentas anuales consolidadas
de acuerdo con los requerimientos del marco
normative de informacion financiera aplicable.

Otra informacién: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2019, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante v no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe
de gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre la informacidn contenida en el
informe de gestion consolidado se encuentra definida en la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas, gque establece dos niveles diferenciados sobre la
misma:

a) Un nivel especifico que resulta de aplicacion a determinada informacion incluida en
el Informe Anual de Gobierno Corporativo, segin se define en el art, 35.2 b) de la
Ley 22/2015 de Auditaria de Cuentas, que consiste en comprobar Unicamente que la
citada informacion se ha facilitado en el informe de gestién consolidado v en caso
contrario, a informar sobre ello.

b) Un nivel general aplicable al resto de la informacion incluida en el informe de gestion
censolidado, que consiste en evaluar e informar sobre la concordancia de la citada
informacion con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacion distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. asi como
evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de
gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. 5i,
basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos gque existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado
que la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en el informe de
gestion consolidado y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion y de la Comision de Auditoria en
relacién con las cuentas anuales

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante es responsable de formular las
cuentas anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera v de los resultados consolidados del Grupo, de
conformidad con las NIIF-UE v demas disposiciones del marco normative de informacion
financiera aplicable al Grupo en Espana, y del control interno que consideren necesario
para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de incorreccion
material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento vy utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento excepto si los citados administradaores tienen intencion
de liguidar el Grupo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

La Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe, Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Coma parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

= |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o
la elusion del control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno del Grupo.

» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
Administradares de la Sociedad Dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consclidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento,
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s Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar
la imagen fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera
de las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una
opinidn sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccion,
supervision y realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Gnicos responsables de
nuestra opinion de auditoria.

Mos comunicamos con la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados vy los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante una
declaracion de que hemos cumplido les requerimientos de ética aplicables, incluidos los
de independencia, v nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas
cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra
independencia v, en su caso, de las correspandientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la Comision de Auditoria de
la Sociedad Dominante, determinamaos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y gque son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la Comision de Auditoria de la Sociedad Dominante

La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestre informe
adicional para la Comision de Auditoria de la Seciedad Dominante de fecha 10 de junio
de 2020,

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 21 de
junio de 2017 nos nombrd como auditores del Grupo por un periodo de 3 afos, contados
a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
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Servicios prestados
Los servicios distintos de la auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas adicionales

prestados a la Sociedad han sido los descritos en la Mota 29 de la memoria consolidada
del ejercicio 2019 adjunta.
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Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas
a 31 de diciembre de 2019 y 2018

Desarrollos Especiales de Sistemas de Anclaje, S.A. y sociedades dependientes
Cuentas Anuales Consolidadas preparadas en conformidad con las

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

adoptadas por la Union Europea

31 de diciembre de 2019



DATOS GENERALES DE IDENTIFICACIC)N
DADES GENERALS D'IDENTIFICACIO

IDENTIFICACION DEL GRUPO (SOCIEDAD DOMINANTE)
IDENTIFICACIO DEL GRUP (SOCIETAT DOMINANT)

LEI |o1009|

NIF de la sociedad dominante:
NIF de la societat dominant:

Solo para las empresas que dispongan de cédigo LEI (Legal Entity Identifier)
Només per a les empreses que disposin de codi LEI (Legal Entity Identifier)

IDC1

01010

|o1025|

|o1031|

Nombre del grupo:

Nom del grup: 01019

Nombre de la sociedad dominante:

Nom de la societat dominant: 01020

Domicilio social de la sociedad dominante:

Domicili social de la societat dominant: 01022

Municipio: Provincia:
Municipi: 01023 Provincia:
Cadigo postal: Teléfono:
Codi Postal: 01024 Teléfon:
Direccién de e-mail de la dominante:

Adrega de correu electronic de la dominant: 01037

ACTIVIDAD

ACTIVITAT

Actividad mayoritaria de las empresas que forman el grupo cons


























































































































































































































































